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ABD piyasalari, Trump’in vergi indirimi hamlesiyle derinlesen biitge endiseleri nedeniyle

saticili seyrini surdurdu

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Trump’in vergi indirimi hamlesiyle
derinlesen bitce endiseleri nedeniyle saticili seyrini strdirdd.

Cumbhuriyetgiler, 6nceki gece boyunca stren muzakerelerin
ardindan, Baskan Trump'in ekonomik tasarisi igin eyalet ve
yerel vergi kesintileri konusunda anlagsmaya vardilar. Ancak,
ABD'nin tarife tehditlerini hafiflettigi yonindeki beklentilere
karsin, mali aciklar ve artan borcla ilgili endiselerin tahvil
getirilerini  yukseltmesi  hisse  senedi  endekslerinde
kazanglarin surdirilip surdirilemeyecegi konusunda soru
isaretlerini 6ne cikariyor.

Oyle ki, IMF Bagkan Yardimcisi Gopinath, Financial Times’a
yaptigi aciklamada ABD’nin oldukga yuksek seviyedeki mali
aciklarinin  dizginlenmesi gerektigini ve mali politikanin
zamanla bunu azaltmayi hedeflemesi gerektigini vurguladi.
Gopinath ayrica, dinyanin en buyik ekonomisinin, son
donemdeki gerginligin azalmasina ragmen hala cok yiiksek
olan ticari belirsizlikle bogusmalari konusunda uyarida
bulundu. Uyari, ABD yasama organlarinin vergi indirimi
hakkinda goérismeleri ve Cumhuriyetcilerin gelir kayiplarini on
yil boyunca 4,5 trilyon dolarin altinda tutmaya c¢alismasiyla
birlikte geldi. Tahminler, Temsilciler Meclisi’ndeki
Cumhuriyetcilerin vergi ve harcama tasarisinin net mali acgiga
gorunenden daha az katkida bulundugu yoninde. Ancak
burada dikkat edilmesi gereken esas noktanin s6z konusu
problemin aslinda sadece ABD’ye 6zgl olmayan ve uzun
yillar ihmal edilmis kuresel bir problem olmasi. Cunki yuksek
borgluluk ve butce aciklari konusundaki endiseler arttikca
kuresel bazda getiri egrilerinin diklestigini gbzlemliyoruz. Bu
arada, G7 Ulkeleri icerisinde en yuksek borgluluga sahip olan
Ulke Japonya olarak 0©ne c¢ikarken, mali calkantilara
hassasiyeti en yiiksek olan (lkenin italya oldugunu belirtmek
isteriz. So6z konusu gelismeler cercevesinde 2 yillik tahvil
faizi %4,02, 10 yilhk tahvil faizi de %4,60 seviyesine yukseldi.
30 yillik tahvil faizi ise %5,10 seviyesine yaklasti. VIX endeksi
2,78 puan artigsla 20,87 seviyesine artis gosterdi. Dolar
endeksi ise 100 seviyesinin altindaki seyrini sirdirdd. Faiz
patikasina iliskin olarak Fed'in yil icerisinde 25’er baz puan ile
Ekim ve Aralik aylarinda faiz indirimine gideceg@i 6ngoruluyor.

Bu gelismelerle birlikte, S&P 500 endeksi gind %1,61
disltsle 5.844,61, Dow Jones endeksi %1,91 gerilemeyle
41.860,44 seviyesinden tamamladi. %1,41 deger kaybeden
Nasdag endeksi ise 18.872,64 seviyesinden
kapandi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD cephesinde biitce
aciginin ve borgluluk oraninin yeni vergi indirimi tasarisiyla
daha da genisleyebilecegi yoniindeki endiselerle genel olarak
saticili  seyir goruluyor. S6z konusu gelismenin Ulkede
stagflasyon  senaryosunu kagilmaz kilacagi yoninde
yogunlasan endiselerle piyasalarda risk algisindaki zayiflama
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isiginda  glvenli  varlik  talebinin  artis  gosterdigini
gO6zlemliyoruz. Ayrica tahvil piyasasinda da kiresel cephede
ABD varliklarina ilginin azaldigi mevcut konjonktérde yeni
vergi uygulamasinin yarattiyi endigelerin  yansimalari
goruliyor. Bu arada ABD'de Temsilciler Meclisi’nin
Cumhuriyetci liderleri, Bagskan Donald Trump’in vergi ve
harcama tasarisinin revize edilmis bir versiyonunu yayinladi.
Tasarida, eyalet ve yerel vergiler icin indirim sinirinin
yikseltiimesi ve Cumhuriyet¢i Parti'nin farkli kanatlarini ikna
etmek icin diger degisiklikler yer aliyor. Diin gece yayinlanan
glincellenmis yasa tasarisi, Medicaid kesintilerini ve Biden
doénemindeki temiz enerji vergi indirimlerinin kaldiriimasini da
hizlandirmay iceriyor. Bir Beyaz Saray yetkilisi Trump’in
revize edilen tasariyi destekledigini soOyledi. Ancak,
revizyonlarin, Cumhuriyetcilerin sadece birkag oy fire vermeyi
g6ze alabilecegdi Temsilciler Meclisi'nde yeterli destegi alip
almayacag kesin degil. Temsilciler Meclisi Bagkani Johnson,
milletvekillerinin 26 Mayis'taki Anma Gunu (Memorial Day)
tatiline ¢gikmadan 6nce paketin meclisten ge¢cmesi igin baski
yapiyor. Oylama persembe ginli gerceklesebilir. ABD
vadelilerinde bu sabah yatay karisik seyir hakim.

Bugiin ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi, haftalik
issizlik maasi basvurulari, PMI, mevcut konut satislari ve
Kansas City Fed imalat aktivitesi verileri takip edilecek.
Chicago Fed imalat aktivitesi endeksi Nisan ayi verisinin ayhk
bazda 0,22 puan dislsle -0,25 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. 17 Mayis haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
basvurusunun 230k seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
10 Mayis haftasina iligkin devam eden basvurular verisine
yonelik piyasa beklentisi de 1,88 mn seviyesinde bulunuyor.
PMI verileri cephesinde Piyasa beklentisi imalat PMI Mayis
ayl onci verisinin aylik bazda 0,3 puan dustsle 49,9
seviyesinde gergeklesecedi yoninde. Hizmet verisinin ise 0,2
puan artisla 51 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Beklentilerin  hizmet sektorinin pozitif ayristigi  ydninde
yogdunlastigini takip ediyoruz. Mevcut konut satislar Nisan
ayl verisinin aylik bazda %2 artigla 4,10 mn seviyesinde
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Kansas City Fed imalat
aktivitesi Mayis ayi verisinin de 1 puan disusle -5e
gerilemesi ongoriliyor. Euro Bolgesi cephesinde de PMI
verileri takibimizde olacak. imalat PMI Mayis ayi &nci
verisinin aylik bazda 0,2 puan artisla 49,2 seviyesinde
gerceklesecegi yonunde. Hizmet verisinin de 0,4 puan artigla
50,5 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Beklentiler,
imalat sektoriindeki negatif ayrismanin 38. aya tasinacagina
isaret ediyor.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD’de yeni konut satiglari ve Kansas City Fed hizmet
aktivitesi verileri takip edilecek. Yeni konut satiglari Nisan ayi
verisinin aylik bazda %4 dususle 695k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Asya cephesinde, Japonya’da
ulusal TUFE ve siipermarket satiglari verileri takip edilecek.
Ulusal TUFE Nisan ayl manset verisinin yillik bazda %3,5
artis kaydetmesi bekleniyor. Gida digi ve ¢ekirdek verinin de
sirasiyla %3,4 ve %3 artiglar kaydetmesi 6ngorillyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 41,860.4 v -191% W -109% & 1120% W -1.68%
Nasdaq 18,872.6 v -141% W -125% 4 2361% W -3.15%
S&P 500 Vadeli* 5,863.0 & 007% W -120% A 634% W -127%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 24,122 4 & 036% A 253% 4 1895% A& 21.16%
FTSE 100 8,786.5 & 006% & 177% & 1107% A 819%
MSCI Europe 2,390.9 A 061% A 266% A& 1803% & 19.73%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,383.8 v 011% W -059% A 618% A&  0.95%
Kospi 2,594.7 v -118% W -123% A 1312% & 813%
Hong Kong* 23,587.7 v -101% W -022% A 1640% & 17.59%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,908.5 ¥ 084% W -173% & 956% A 354%
IDX Composite - Endonezya 7,173.6 & 044% A 09%49% A 2020% & 0 1.32%
TAIEX - Tayvan 21,654.9 V¥ -068% W -086% A 2451% W -5.99%
MSCI GOU Asya 644.9 A 08% A 010% A 1806% & 7.66%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,398.9 v O -121% W -279% W -083% W -496%
WIG - Polonya 101,569.0 v -095% W -153% & 1234% A& 27.64%
Prag SE - Prag 2,193.0 & 032% & 008% & 11.08% & 2459%
S&P/BMVIPC - Meksika 58,568.0 & 044% A 100% & 1640% & 19.92%
Merval - Arjantin 2,319,549 ¥ 248% A 078% & 1652% W -845%
Tel Aviv 35 - israil 2,626.7 v -062% W -016% A 910% A 10.97%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,303.7 v -118% W -158% A 001% W -581%
FTSE/JSE All - Endonezya 93,397.4 & 068% A& 084% & 1089% & 11.26%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 54384 v 053% & 073% & 1121% & 553%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Yurt icinde Enflasyon Raporu sunumunun takip edilecegi giinde, kiiresel bazda devam eden

negatif seyrin etkisiyle endeksin gtine saticili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

BIST Verileri

Diun piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %0,21 disUsle 9.494,13 puandan
baslangic yaptl. Sabah saatlerinde 9.530,13 — 9.451,77
bandinda dalgalanan endeks, 9.510,78 seviyesine ihml tepki
yukselisi kaydetmesine karsin, bu seviyede kalicilik
saglayamadi. Bu seviyeden gelen realizasyonlarin ardindan
9.436,99 seviyesine kadar gerileyen endeks, tekrardan 9.500
seviyesini asmaya c¢alismasina karsin, satislarin etkisiyle
%1,21 dislsle 9.398,93 puandan giini tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,88, sanayi endeksi %1,14 deger kaybetti. Gunluk
islem hacmi ise 82,94 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Yurt icinde Enflasyon Raporu sunumunun takip edilecegdi
glinde, kiresel bazda devam eden negatif seyrin etkisiyle
endeksin giine saticili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Buglin yurt iginde reel sektdor guven endeksi ve kapasite
kullanim orani verilerine ek olarak TCMB tarafindan
yayimlanacak olan yilin 2. Enflasyon Raporu sunumu takip
edilecek. Hatirlanacagi tzere Nisan ayinda, reel sektdr guven
endeksi 2,4 puan dislsle 100,80 seviyesinde gergeklesirken,
kapasite kullanim orani da 0,1 puan azalarak 74,3%
seviyesine hafif gerilemisti. TCMB Bagkani Sayin Karahan,
Enflasyon Raporu 2025-1'nin tanitimi  kapsaminda saat
10.30'da Istanbul Finans Merkezi'ndeki TCMB yerleskesinde
bir basin toplantisi gergeklestirecek. Sayin Karahan, toplantida
bankanin bu yilin sonuna ve ©onumizdeki iki yila yonelik
enflasyon beklentilerini kamuoyuyla paylasacak. Sunumda,
dinya ekonomisindeki gelismeler ile Tirkiye'deki enflasyon
egilimleri de 6ne ¢ikan bagliklar arasinda yer alacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde yabanci turist girigleri verisi takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere Mart ayi verisi yillik bazda %13,1
gerilemisti.
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,398.9 12,509.3 12,470.7
Giinliik Deg. v -1.21% v -08% W -1.14%
Haftalik Deg. v -279% v -012% W -2.55%
Yillik Deg. W -43% W-14.05% W -4.47%
Hacim (milyar TL) 82.9 20.2 37.1
Giinliik Deg. W -15.98% Ww-32.68% W -4.46%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 106.7 26.1 42.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -2230% < W-2257% W -13.14%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 38.8121 38.8225 ey 0.03%
€/$ 1.1345 1.1336 v -0.08%
$P¥ 143.66 143.30 v -0.25%
Altin 3,311.6 3,337.4 s 0.78%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/05/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 188.4 @ 044% @ -1641% @ -185% @ 38.7%
Tiirkiye 5 Yillik 293.6 @ -008% @ -1081% @ -104% @ 12.8%
Tiirkiye 10 Yilik 142.3 @ -050% @ -2142% @ -260% @ -59.2%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ingiltere Nisan ayr TUFE ylik bazda %3,5 ile
beklentilerin Gzerinde agiklandi. Makro veri glindeminin zayif oldugu
glinde tahvil piyasalar saticili seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik
tahvil faizi 5 bp artisla %4,53 seviyesine yiikselirken, Almanya 10
yillik tahvil faizi 4 bp artisla %2,64 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artigla 295 bp’dan
islem gortirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 5 bp
artisla %7,52 seviyesinden iglem gorda.

Hazine duin, 7 yil vadeli dolar cinsi tahvilin ihraci igin bankalara yetki
verirken ilk getiri beklentisi %7,75 seviyesinde.

Doviz piyasasinda ise major para birimleri ABD Dolari karsisinda
deger kazandi. Euro/Dolar paritesi 1,1348 seviyesine yukselirken,
Dolar Endeksi 99,562 seviyesine geriledi. Dolar/TL kuru ise 38,81
seviyesinde yatay bir gériinim seyretti.

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda ise alicili bir gériniim hakimdi.
Subat 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 39 bp azalisla
%44,50, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 30 bp azalisla %33,10
seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi
22,7 milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son GeUM Giinliik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye & 752 0,05 0,05 0,07
ABD & 453 0,05 0,09 -0,05
ingiltere A 475 0,04 0,10 0,18
Almanya & 264 0,04 0,05 0,28
Fransa A& 330 0,04 0,04 0,11
ispanya A 325 0,04 0,04 0,19
italya A 364 0,03 0,04 0,12
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi W 3881 -0,03 0,34 9,81
G. Afrika Randi w 1792 -0,05 -0,63 -4,95
Rus Rublesi v 79,80 -1,02 -1,48  -24,54
Meksika Pesosu & 19,33 0,35 -0,60 -7,12
Kore Wonu v 1371 -1,59 -1,93 -7,11
Hindistan Rupee & 8554 0,01 0,05 -0,02
Endonezya Rupiah W 16.390 -0,12 -0,27 1,86
Macar Forinti W 354,82 -0,44 -1,58  -10,70
Brezilya Reali ¥ 566 -0,14 -0,04 -8,47
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5149
TCMB Agir. Ort. Fon. 47,79
TLREF 48,62

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2025 yili dig finansman
programi ¢ercevesinde dolar cinsinden 2032 vadeli bir tahvil
ihraci gercgeklestirmek Uzere bugiin Bank of America, BNP
Paribas, HSBC ve Morgan Stanley’e yetki verdi. Bloomberg'in
haberine gore borglanmada ilk getiri beklentisi ylizde 7,75
civarinda gerceklesti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimcisi Sayin
Tancan, yenilenebilir enerjide yatirmlari ve izin slreclerini
hizlandiracak dizenlemeler Uzerinde calisildigini belirterek,
calismalarda son asamaya gelindigini ve siper izin torba
kanununun bu hafta icinde Meclis'e sevk edilmesini
beklediklerini belirtti.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Macaristan Bagbakani
Orban ile goristi. Gorismede iki Ulke arasindaki iligkiler,
bdlgesel ve kiresel meseleler ele alindi. Tirkiye'nin Avrupa
Birligi Uyelik stirecinin yeniden canlandiriimasinin Avrupa igin
faydali olabilecedi vurgulandi.

Turk Eximbank, tarihindeki en yuksek tutarli sendikasyon
kredi anlasmasini imzalayarak 1 milyar dolar tutarinda yeni
kaynak sagladi. islem, gesitli uluslararasi finans kuruluslarinin
katilimiyla ¢ farkh doviz cinsinde yapilandirildi. Kredinin
onemli bir kismi, kadin girisimciler ve yesil Urin ihracati
yapan KOBI'leri destekleme amagli kullanilacak. Eximbank
Genel Mudurt Guney, bu kredi sayesinde ihracatcilara daha
avantajli finansman saglandigini ve uluslararasi glvenin
arttigini belirtti.

Yurt Disi1 Haberler

ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS), ingiltere’nin Nisan ay!
tiiketici fiyat endeksini yayimladi. ingiltere’de tiiketici fiyatlari
yizde 3,3'lik artis beklentisinin Uizerinde yuzde 3,5 artti ve
Ocak 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye yikseldi.
ingiltere’de enflasyon tahminleri, 37 ekonomist tarafindan
ylizde 2,9 ile ylizde 3,6 arasinda yapildi. Fiyatlar, aylik bazda
ylizde 1 olan beklentinin Gzerinde yuzde 1,1 artig gosterdi.
ingiltere’de Nisan ayi cekirdek TUFE, yillik bazda yiizde 3,8
ile beklentinin tizerinde agiklandi. Nisan ayi hizmet TUFE de
yillilk bazda ylzde 5,4 artarak beklentinin {zerinde
gerceklesti. Perakende fiyat endeksi, yillik bazda yuzde 4,5,
aylik bazda ise yuzde 1,7 yikseldi. Mortgage o6demeleri
haricinde perakende fiyatlardaki artis yillik bazda yiizde 4,2
iken, aylik yiizde 1,8 olarak agiklandi.

ABD Baskani Trump’in gumrik tarifeleri uygulamasinin
ardindan yatirimcilarin ABD varliklarinin riskliligi konusundaki
endiseleri artt. AMB ise artan endiselerin kiiresel finans
sisteminde yeni sarsintilar dogurabileceg@i konusunda uyarida
bulundu. AMB, Nisan ayinda agiklanan tarifelerden sonra
yatirrmcilarin dolar ve ABD tahvilleri gibi glivenli limanlardan
“alisiimadik”  sekilde uzaklastigini, bunun da rejim
degisikligine isaret edebilecegini belirtti. AMB'nin Finansal
istikrar Raporu’'nda kiiresel sermaye akislarinda bunun daha
yuksek gecislere neden olabilecegini bunun finans sisteminde
genis kapsamli sonuglara yol agabilecegini vurguladi.
AMB’nin  bu uyanisi, gUmrik vergileri  konusundaki
belirsizligin, Baskan Trump’in bazi hamlelerini geri
cekmesinden ve ABD ile Cin arasindaki gerginligin
azalmasindan sonra bile, politika yapicilar disindirmeye
devam ettigini vurguluyor. AMB Baskani Christine Lagarde,
hafta sonu yaptigi agiklamada, euronun son ddnemdeki
deger kazaniminin “mantiga aykir” oldugunu, ancak ABD'ye
duyulan giivenin azalmasi sebebi ile bunun anlasilir oldugunu
soyledi. Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel ise
kiresel finansal sistemin saglikli bir ABD tahvil piyasasina
ihtiyac duydugunu ve mevcut stphelerin olumlu olmadigini
soyledi.

AB, savunma sektoérini giclendirme hedefiyle 150 milyar

euroluk krediyi iceren Avrupa Guvenlik Eylemi "SAFE" isimli
diizenleme Uzerinde resmen anlasti.
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Uluslararasi Enerji Ajansrnin yillik Kiresel Kritik Mineraller
Gorunumd 2025 raporu  yayimlandi.Raporda,  enerji
sektorinde kullanilan galyum, grafit, manganez, nadir toprak
elementleri, silikon, molibden, kobalt, tellurium, antimon,
germanyum, indiyum, lityum, titanyum, vanadyum, tantalyum,
tungsten, bakir, nikel, krom ve zirkonyum olmak Uzere 20
kritik minerale iligkin analiz yer aldi. Rapora gore, Kkritik
minerallerde 6zellikle isleme ve rafinaj siirecleri birkag tlkede
yogunlasmis durumda. Bakir, lityum, nikel, kobalt, grafit ve
nadir toprak elementlerinde ¢ buyuk dreticinin ortalama
pazar payi, 2020'deki ylzde 82 seviyesinden 2024'te ylizde
86'ye ylkseldi. Bu buyume nikelde Endonezya, diger tim
minerallerde ise Cin'den geldi. Politika yapicilar kritik mineral
arzindaki s6z konusu yogunlagsmanin farkina varmis olsa da
IEA'nin projelere ydnelik detayli analizleri, kritik minerallerin
tedarik zincirlerinde gesitlendirmeye yonelik ilerlemenin yavas
olacagini gosteriyor. Raporda analiz edilen enerjiyle ilgili 20
kritik mineralin 19'unda Cin, en blyuk rafinaj kapasitesine
sahip Ulke konumunda ve ortalama yizde 70'lik pazar payina
sahip.

Bundesbank Bagskani Nagel ABD ile ¢6ziime dogru ilerleme
oldugunu, ancak asilmasi gereken engeller halen
bulundugunun altini gizdi.

Bitcoin ABD'deki stablecoin regulasyonunda saglanan
ilerlemenin destegiyle tim zamanlarin en yuksek seviyesine
cikti.

ABD Hazine Bakanhgrndan vyapilan aciklamaya gore,
Bessent, Kanada'da dizenlenen G7 Maliye Bakanlari ve
Merkez Bankasi Baskanlari toplantisi marjinda Japonya
Maliye Bakani Kato ile goristi. Goriigmede kiiresel givenlik
ve devam eden ikili ticaret gérismeleri dahil ABD ile Japonya
arasindaki ekonomik iligkilere dair 6nemli konulari ele alindi.
iki bakan ayrica, bakanliklar arasinda uzun siiredir devam
eden doéviz konularindaki diyalogu surdirdii. D8viz kurlarinin
piyasa tarafindan belirlenmesi gerektigi yonindeki ortak
goruslerini yeniden teyit eden Bessent ve Kato, mevcut
durumda dolar-yen kurunun temel ekonomik gdstergeleri
yansittigini belirttiler.
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Sirket Haberleri

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Notr): Sirketin, bagh ortakliklarindan Delhi'deki operasyonlarina yénelik imtiyaz Sézlesmeleri'nin
de havaalani otoritelerince tek tarafli olarak derhal feshedilmesine sebebiyet veren idari Kararin yiiriitmesinin durdurularak iptal
edilmesi talebiyle; Yeni Delhi, Delhi Yiksek Mahkemesi'nce Hindistan Merkezi Hukimeti, Hindistan Sivil Havacilik Genel
Muduarlagu, Hindistan Sivil Havacilik Bakanligr Sivil Havacilik Giivenlik Birosu, Hindistan Havalimanlari Otoritesi, Sivil Havacilik
Bakanhgi Sivil Havacilik Bolgesel Birosu (Delhi) aleyhine actiklar iptal davasi, 21.05.2025 tarihinde Yeni Delhi, Delhi Yiksek
Mahkemesi'nce goruldu. Dava bir sonraki durusma gunu olan 22.05.2025 tarihine ertelendi.

Hisse Kodu CLEBI F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 1.941,00 FD/FAVOK 8,6
52H En Yiksek (TL) 3.114,69 FD/Satiglar 2,3
52H En Diisiik (TL) 1573,94 PD/DD 5,7
Piyasa Degeri (mn TL) 47.166,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.216,5 S1H -18,3%
Halka Aciklik Orani (%) 12% S1A -31,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -1,3%
Temettl Verimi 7,2% S1Y 15,2%
3A Hacim (mn TL) 247,0 YB 12,6%

Tirk Hava Yollan (THYAO, Notr): Sirketin yeni pay geri alim programi 21.05.2025 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
kabul edildi. Buna gore, geri alim igin ayrilan fonun toplam tutari 9 milyar TL, geri alima konu azami pay miktari ise nominal
olarak 23,46 mn TL'de bulunuyor.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 279,75 FD/FAVOK 55
52H En Yuksek (TL) 339,50 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 257,50 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 386.055,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.957,3 S1H -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -12,0%
Endeks Payi (BIST100) 7,2% S3A -7,4%
Temettl Verimi 2,1% S1Y 0,5%
3A Hacim (mn TL) 9.580,4 YB 3,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Notr): Hatirlanacag: Uzere, 19.04.2025 tarihli KAP duyurusunda yurtdisindaki yenilenebilir enerji
yatirnnmlarini koordine etmek ve yatirim stratejilerini gerceklestirmek amaci sirketin %100 pay sahibi oldugu, Romanya'da yerlesik,
ASTOR RO ENERGY S.R.L. Unvanli yeni bir sirketin kurulusu gercgeklestirildigi ve tescil islemlerinin tamamlandigi bildirilmisti.
ASTOR RO ENERGY S.R.L. 20.05.2025 tarihinde yaptigi 3 ayr sOzlesme ile toplamda 279 MW'lk GES projesine sahip
Romanya'da yerlesik 3 ayri sirketin paylarinin %100 hisselerinin devralinmasina iliskin s6zlesme imzaladi. Pay devirlerine iligkin
yasal ve hukuki strecin devam ettigi aciklandi.

Hisse Kodu ASTOR F/K 18,4
Cari Fiyat (TL) 94,85 FD/FAVOK 11,7
52H En Yulksek (TL) 130,60 FD/Satiglar 3,5
52H En Dustik (TL) 65,15 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 94.660,3
Piyasa Degeri (mn USD) 24415 S1H -7,0%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A -2,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A -9,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 7,5%
3A Hacim (mn TL) 14146 YB -12,3%

Onur Yiuksek Teknoloji (ONRYT, Notr): Sirket, 28.10.2024 tarihinde Turk Silahli Kuvvetlerine ait komuta kontrol unsurlarinin
muhabere altyapisinin sayisallastiriimasina ydnelik olarak Savunma Sanayii Baskanligi ile s6zlesme gorismelerine basladigi
kamuoyuyla paylasti. 13 Mayis 2025 tarihinde gerceklestirlen Savunma Sanayii icra Komitesinde (SSIK) alinan kararlar
cercevesinde ilgili projeye iliskin s6zlesme gérismelerinde son asamaya gegcildigi aciklanirken, s6zlesme imzasi ve detaylariyla
ilgili bilgilerin paylasilacagi ifade edildi.

Hisse Kodu ONRYT F/K 58,2
Cari Fiyat (TL) 63,80 FD/FAVOK 22,8
52H En Yuksek (TL) 120,70 FD/Satiglar 55
52H En Dusuk (TL) 54,45 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.008,6
Piyasa Degeri (mn USD) 103,4 SI1H 5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 10,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 30,9%
3A Hacim (mn TL) 1455 YB -15,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 8.96x
133 A Minimum 7.09x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 ’— V.\h-'\ Ortalama 9.00x 7.15x
85 Minimuma Uzaklik 1.88x 3.52x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.64x -1.64x
o e Performans 25.2% 27.5%
6.5 M\ M
6.0
5.5 N Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %20.2 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel N wn n
o o o o o o o~ o~ o o o
o) N P ) S =) S = N & 5
o o o o — — — o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.09x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.16x 1.38x
1
Minimuma Uzaklk 0.10x 0.10x
08 Maksimuma Uzakhk -0.38x -0.58x
06 104 Performans -18.8% -33.3%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < < n w0 n 0 ¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
g N N N N N N N N [N N R
8 S 8 3 S = S b= =] 3 b= garpan seviyesine %26.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 N Kapanig 14.51x
135 M Minimum 10.37x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 13.69x 10.61x
10.5 AM h‘. Minimuma Uzaklik 4.14x 6.58x
9.5 H\’\»‘\ W‘\J Maksimuma Uzakhk -1.03x -1.03x
8.5 v Performans 35.2% 32.4%
7.5
65 3 3 s 2 3 s s 8 g g 8 Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
) 5 B g S = S g S P 3 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %26.9 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay

-35.7
-14.0
-25.9
0.0
-21.7
3.0%

-35.73

Son1Yil

-35.7
1.2
-17.0
0.0
-36.9
6.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.7 puan yakiniz.

BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzaklik
Performans

Son 3 Ay

-47.7
-8.5
-32.6
2.0
-37.2
7.3%

-45.7

Son1Yil

-47.7
2.2
-18.9
2.0
-47.9
13.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 26.8 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son1 Yil

Kapanisg

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzaklk

Performans

Son 3 Ay

-35.5
-15.3
-24.8
0.0
-20.2
8.2%

-355

-35.5
0.0
-17.3
0.0
-35.5
3.0%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 18.2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti
19 Mayis - ABD Fed'in Atlanta Konferansi (18-21 Mayis) - - -
19 Mayis 00:20 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
19 Mayis 04:30 Cin Yeni Konut Satiglari (Aylik) Nisan - -0,08%
19 Mayis 04:30 Cin Eski Konut Fiyatlari (Aylik) Nisan - -0,23%
19 Mayis 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 5,90% 5,90%
19 Mayis 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yilbagindan bu yana) Nisan 5,00% 4,60%
19 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 5,70% 7,70%
19 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana) Nisan 6,40% 6,50%
19 Mayis 05:00 Cin Sabit Varlik Yatinmlari Nisan 4,30% 4,20%
19 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart -0,20% 0,00%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, final) Nisan 0,60% 0,60%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, final) Nisan 2,20% 2,20,%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, final) Nisan 2,70% 2,70%
19 Mayis 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konugsmasi - - -
19 Mayis 17:00 ABD Oncii Endeks Nisan -0,80% -0,70%
20 Mayis 04:00 Gin 1Yillik Kredi Orani 20 Mayis 3,00% 3,10%
20 Mayis 04:00 Cin 5Yillik Kredi Orani 20 Mayis 3,50% 3,60%
20 Mayis 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 2,00%
20 Mayis 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 32,30%
20 Mayis 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mayis - 83,9
20 Mayis 16:00 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konugmasi - - -
20 Mayis 17:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Oncii) Mayis 49,4 49
20 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Mayis 50,5 50,1
21 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Nisan 194,8 559,4
21 Mayis 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Nisan 2,50% 4,00%
21 Mayis 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Nisan -4,10% 1,80%
21 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16 Mayis - 1,10%
21 Mayis 19:15 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Mart -1,60% 4,3%
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart -1,80% 1,5%
22 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 48,7
22 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 52,4
22 Mayis 09:00 Japonya Makine Arag Siparisleri (Yillik, final) Nisan - 7,70%
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektor Glveni Mayis - 100,8
22 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mayis - 74,30%
22 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan - -0,03
22 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurulari 17 Mayis - 229.000
22 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 10 Mayis - 1,88 mn
22 Mayis 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Mayis - 50,2
22 Mayis 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Mayis - 50,8
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Nisan 4,15mn 4,02 mn
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglar (Aylik, Degisim) Nisan 3,20% -5,90%
23 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 3,50% 3,60%
23 Mayis 02:30 Japonya Gida digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 3,50% 3,20%
23 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Nisan - -13,10%
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan 700.000 724.000
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Degisim) Nisan -3,30% 7,40%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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